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משבר 1997 עדיין רלוונטי למי שמשתמש היום בסינגפור כמרכז פיננסי. לקחיו נוגעים לריכוז
הסיכונים, לחשיבות המיקום המשפטי של הנכסים ולהתנהגות המדינה בעת משבר.

הלקח הראשון נוגע לסמכות השיפוט. המשקיעים ב-CLOB רכשו מניות מלזיות בסינגפור, אך
המניות נותרו כפופות לדין המלזי, וזה השתנה בן לילה. מרכז פיננסי יכול להציע דין יציב

ותנועת הון חופשית רק לגבי נכסים הכפופים בפועל לדין שלו. הלקח השני נוגע לריכוז. הבנקים
הסינגפוריים הלוו סכומים גדולים לשכנותיהם הקרובות ביותר, וכך הפך זעזוע אזורי לזעזוע
מקומי. הלקח השלישי נוגע לתגובת המדינה. סינגפור לא הקפיאה הון, לא רכשה מניות ולא
פיצתה משקיעים על הפסדיהם. היא הגנה על המטבע ועל מערכת הבנקאות, קיצצה עלויות

והניחה לשווקים להסתגל. משקיעים המבינים דפוס זה יכולים לצפות כיצד צפויות הרשויות
לפעול במשבר עתידי.

הפרשה מראה גם כיצד הרשויות מתקשרות בעת משבר. הן הסבירו את צעדיהן בפרלמנט,
בנאומים ובדוחות השנתיים של MAS, ופרסמו במרווחי זמן קבועים נתונים על החשיפה ועל

ההלוואות הבעייתיות של הבנקים. משקיע העוקב אחר מקורות אלה יכול לגבש תמונה מהימנה
של מצב המערכת. אותם הרגלי גילוי נמשכים גם היום בסקירות היציבות הפיננסית ובהצהרות

המדיניות המוניטרית של MAS, שפרק E.I מתאר במתכונתן הנוכחית.
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למשפחות, למשקיעים וליועצים המחזיקים נכסים באמצעות סינגפור, הניסיון מצביע על
הבדיקות הבאות:

זהו איזה דין חל על כל נכס המוחזק באמצעות סינגפור, והיכן נמצאים המנפיק, המרשם
והמשמורן.

מדדו את החשיפה לאזור לפי מדינה ולפי מטבע, לרבות חשיפה עקיפה באמצעות
קרנות, מוצרים מובנים ופיקדונות בנקאיים.

העריכו אם לבנק או למשמורן יש ריכוזי אשראי מהותיים במדינה שכנה אחת, על סמך
הגילוי שהם מפרסמים על הלוואות בעייתיות.

הבחינו בין היציבות של הדולר הסינגפורי ביחס לסל המטבעות המשוקלל לפי סחר לבין
תנודותיו מול הדולר האמריקני, שעשויות להיות ניכרות במשבר אזורי.

תכננו את הנזילות לתקופה שבה שיעורי הריבית עשויים לעלות בחדות והשווקים
עשויים להיסגר או להיסחר בהנחות עמוקות.

אל תסתמכו על תמיכה רשמית במחירי המניות או על פיצוי בגין הפסדי שוק, שכן
מדיניותה של סינגפור שללה באופן עקבי את שניהם.

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.
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