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לא שווייץ ולא סינגפור חברות באיחוד האירופי, ובכל זאת כמעט לכל עסק נכסים דיגיטליים
(EU) שהוקם בצוג או בסינגפור יש לקוחות, צדדים נגדיים או מחזיקי טוקנים באיחוד. תקנה

2023/1114 בדבר שווקים בנכסי קריפטו, המכונה בכל מקום MiCA, היא משטר הרישוי המקיף
הראשון לשירותי נכסי קריפטו בשוק של 450 מיליון בני אדם. היא חלה על כל מי שמציע נכסי

קריפטו לציבור באיחוד, מבקש לקבלם למסחר בפלטפורמה באיחוד, או מספק שירותי נכסי
קריפטו ״בתוך האיחוד״. מ-1 ביולי 2026 היא חלה ללא הקלות מעבר. בורסה שווייצרית

הקולטת לקוחות קמעונאיים גרמניים, משמורן סינגפורי שיש לו משרד מכירות בפריז, וקרן
(foundation) מצוג הרושמת את הטוקן שלה למסחר בזירה הולנדית, עומדים כולם בפני

1השאלה אם MiCA חלה עליהם.

העניין המעשי כפול. ראשית, MiCA מגדירה מה חברות שווייצריות וסינגפוריות אינן יכולות
לעשות מביתן. אין שקילות למדינה שלישית לגבי נותני שירותי נכסי קריפטו (CASPs), אין

״דרכון״ לרישיון שווייצרי או סינגפורי, ופטור הפנייה ביוזמת הלקוח (reverse solicitation) צר.
FINMA .הפכה לטקסט ייחוס MiCA ,גישה לשוק האיחוד מחייבת ישות באיחוד. שנית

ו-MAS קוראות אותה, ועדת באזל וה-FSB מצטטות אותה, ולקוחות שואלים מדוע שווייץ או
סינגפור עושות דבר מה אחרת. איש המקצוע בשווייץ ובסינגפור צריך להכיר את MiCA היטב

דיו כדי להשיב, והיטב דיו כדי להחליט מתי חברת הבת באיחוד שווה את עלותה.
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פרק זה מציג את תחולתה ואת הארכיטקטורה של MiCA, את רישיון ה-CASP, את הפרקים
העוסקים במטבעות יציבים (stablecoins), את משטר הספר הלבן (white paper) ואת תקופות
המעבר שהסתיימו ב-1 ביולי 2026. לאחר מכן הוא פונה לשאלות החשובות לבסיס שווייצרי או
DAC8-ו EEA-סינגפורי: גבול הפנייה ביוזמת הלקוח, חברת הבת באיחוד, ליכטנשטיין כגשר ל
כשכבת דיווח המס. הוא נחתם בהשוואה משולשת בין MiCA, הדין השווייצרי והדין הסינגפורי.

הערות

Regulation (EU) 2023/1114 of the European Parliament and of the Council of
May 2023 on markets in crypto-assets 31, סעיף 149: כניסה לתוקף ביום העשרים

לאחר הפרסום ב-Official Journal, תחולה כללית מ-30 בדצמבר 2024, ופרקים
III (Titles) ו-IV מ-30 ביוני 2024. סעיף 143(3): נותני שירותים קיימים רשאים

↩להמשיך לפעול לפי הדין הלאומי עד 1 ביולי 2026 לכל המאוחר. 

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
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