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הצעדים חלים על לקוחות קמעונאיים, המוגדרים כאנשים שאינם משקיעים כשירים
(accredited investors) ואינם משקיעים מוסדיים במובן חוק ניירות ערך וחוזים עתידיים

(Securities and Futures Act 2001, SFA). ההגדרה חלה ללא קשר למקום מגוריו של הלקוח,
כך שנותן שירות בעל רישיון בסינגפור חייב להחיל את הצעדים על לקוח קמעונאי בציריך

 מבחן המשקיע הכשיר ליחידים כולל שלוש חלופות. הן נכסים1בדיוק כמו על לקוח בסינגפור.
אישיים נטו העולים על 2 מיליון דולר סינגפורי (S$), שמתוכם דירת המגורים העיקרית יכולה

לתרום לכל היותר מיליון דולר סינגפורי, נכסים פיננסיים נטו העולים על מיליון דולר סינגפורי,
2או הכנסה בשנים עשר החודשים הקודמים של לפחות 300,000 דולר סינגפורי.

הרשות המוניטרית של סינגפור (Monetary Authority of Singapore, MAS) הוסיפה למבחן
הנכסים כלל ייעודי לקריפטו. החזקות באסימוני DPT נספרות לצורך סף הנכסים הפיננסיים
נטו רק לאחר קיצוץ (haircut) של 50 אחוז. לאחר הקיצוץ, החזקות ה-DPT יכולות לתרום

למבחן לכל היותר 200,000 דולר סינגפורי. מטבעות יציבים (stablecoins) המוסדרים במסגרת
 התוצאה היא שאדם שעושרו מורכב בעיקר3של MAS נחשבים לעניין זה כמטבע פיאט.

מטוקנים אינו יכול לצאת מתחולת ההגנה הקמעונאית בהסתמך על הטוקנים. ללקוח עם
900,000 דולר סינגפורי בטוקנים ו-200,000 דולר סינגפורי בפיקדונות בנקאיים יש לעניין זה

נכסים פיננסיים נטו של 400,000 דולר סינגפורי, והוא נשאר לקוח קמעונאי.
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מעמד של משקיע כשיר מחייב גם בחירה אקטיבית (opt-in). לפי ה-SFA, אדם הזכאי למעמד
נחשב משקיע קמעונאי עד שהסכים בכתב להיחשב משקיע כשיר לאחר שקיבל אזהרה שנקבעה

מראש. נותני שירותי DPT חייבים להחיל את אותו הליך בחירה, ומשמעות הדבר שהזכאות
4לבדה אינה מסירה את ההגנות הקמעונאיות.

שאלת לקוח
"הבורסה שלנו בסינגפור משרתת משרדים משפחתיים (family offices) ואנשים בעלי הון גבוה.

האם הצעדים הקמעונאיים משפיעים עלינו בכלל?" הם משפיעים על כל לקוח שלא תיעדתם
כמשקיע כשיר או מוסדי. משרד משפחתי של משפחה אחת המשקיע באמצעות חברה עומד

בהגדרת משקיע כשיר אם לחברה נכסים נטו מעל 10 מיליון דולר סינגפורי או אם היא בבעלות
מלאה של משקיעים כשירים. בני המשפחה הפותחים חשבונות אישיים חייבים כל אחד לעמוד

במבחן היחיד, עם הקיצוץ של 50 אחוז על הטוקנים שלהם והתקרה של 200,000 דולר
סינגפורי, וכל אחד מהם חייב לחתום על הבחירה. עד שהבחירה מתויקת, החשבון הוא

קמעונאי. התשובה המעשית היא לשלב את קליטת המשקיעים הכשירים בתהליך פתיחת
החשבון, ולסרב לחלוטין לחשבונות קמעונאיים אם המודל העסקי אינו מעוניין לשאת בצעדים

הקמעונאיים.

הערות

Allen & Gledhill, "MAS to strengthen regulatory measures for digital payment
token services", דצמבר 2023: צעדי הגישה לצרכנים חלים על לקוחות קמעונאיים,

 ."regardless of residency" ,כלומר אנשים שאינם משקיעים כשירים או מוסדיים↩

Securities and Futures-4 וA(1)(a) סעיף ,Securities and Futures Act 2001
↩Regulations 2018 (Classes of Investors), בדבר ספי המשקיע הכשיר ליחידים. 

Allen & Gledhill, דצמבר 2023 (לעיל): החזקות DPT מוערכות לאחר קיצוץ של 50
אחוז או עד לתקרה של 200,000 דולר סינגפורי, לפי הנמוך מביניהם, כאשר מטבעות

↩יציבים המוסדרים על ידי MAS נחשבים כמטבע פיאט. 

,3B תקנות 3 עד ,Securities and Futures (Classes of Investors) Regulations 2018
↩בדבר דרישת הבחירה האקטיבית (opt-in) למשקיעים כשירים. 
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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