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,FINMA שווייץ הגיעה לשיווי משקל אחר באמצעות דיני הבנקאות שלה. הנחיה 08/2023 של
רשות הפיקוח על שוק ההון השווייצרית, בנושא סטייקינג מבחינה בין סטייקינג שבו המשמורן

שומר את הטוקנים זמינים ללקוח בכל עת, לבין סטייקינג שבו הטוקנים נעולים. היא רואה
בראשון סטייקינג המתיישב עם הפרדת המשמורת לפי סעיף 16 לחוק הבנקאות השווייצרי

(BankA), ואילו את השני היא מסמנת כפיקדון פוטנציאלי (ראו חלק E, פרק VIII). התוצאה
היא שבנקים שווייצריים ומשמורנים המסונפים ל-SRO מציעים סטייקינג ללקוחות קמעונאיים

במסגרת פרמטרים מוגדרים. הגנת הלקוח נובעת מכללי ההפרדה של חוק הבנקאות ומסעיף
242a לחוק גביית החובות ופשיטת הרגל השווייצרי (DEBA). פלטפורמות הלוואה הנוטלות

טוקנים לחשבונן הן מקבלות פיקדונות וזקוקות לרישיון בנק או לרישיון פינטק, וכך נשאר מודל
Hodlnaut מחוץ לשווייץ.

שתי השיטות מגנות על הלקוח באמצעים שונים. שווייץ מסדירה את מאזן הספק: אם הטוקנים
שייכים לספק, הוא בנק. סינגפור מסדירה את גישת הלקוח: אם הלקוח קמעונאי, המוצר אינו

קיים. עבור קבוצה הפועלת בשני המרכזים, החלוקה המעשית היא שמוצרי תשואה לקמעונאים
שייכים לישות השווייצרית לפי מעמדה הבנקאי או מעמד ה-SRO שלה, ואילו הישות

הסינגפורית מציעה סטייקינג ללקוחות מקצועיים בלבד. מייסד שעסקו הוא תשואה לקמעונאים
מקומו בצוג, ועליו לצפות שניתוח הפיקדון של FINMA יקבע את הרישיון.
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סינגפורשווייץשאלה

סטייקינג משמורתי
לקמעונאים

מותר במסגרת הפרמטרים של הנחיית
FINMA 08/2023

DPT אסור על בעלי רישיון

הלוואת טוקנים של
קמעונאים לספק

קבלת פיקדונות; נדרש רישיון בנק או
פינטק

אסורה על בעלי רישיון DPT; ניתוח
איגרת חוב לגבי אחרים

מותר; שירות ארנק משמורתי; נאמנותמותר; הפרדה לפי סעיף 16 ל-BankAסטייקינג מוסדי

מוצר תשואה מאוגם
השקעה קיבוצית לפי CISA או מוצר

מובנה
CIS לפי SFA; מוגבל למשקיעים

מוסמכים

מנגנון הגנה
242a הפרדה בחדלות פירעון (סעיף

(BankA-סעיף 16 ל ;DEBA-ל
נאמנות סטטוטורית אצל בעלי רישיון;

החרגת קמעונאים

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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