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Monetary Authority of) סינגפור מסווגת בחקיקה, והנחיות הרשות המוניטרית של סינגפור
Singapore, MAS) ממלאות את הפערים. לארבע קטגוריות יש משקל משפטי.

Payment) מוגדר בסעיף 2(1) של חוק שירותי התשלום (DPT) אסימון תשלום דיגיטלי
Services Act, PSA) 2019. זהו ייצוג דיגיטלי של ערך המבוטא כיחידה, אינו נקוב בשום מטבע
ואינו צמוד על ידי מנפיקו לשום מטבע. הוא חייב להיות, או להיות מיועד להיות, אמצעי חליפין

שהציבור או חלק מהציבור מקבל כתשלום עבור טובין או שירותים או לסילוק חוב. הוא חייב
 ביטקוין ואיתר הם DPTs. כך גם,1להיות ניתן להעברה, לאחסון או למסחר באופן אלקטרוני.

מאז תיקוני 2021, כל טוקן העונה על ההגדרה, בין שהוא גם נייר ערך ובין שלא, משום ששני
המשטרים פועלים במקביל.

כסף אלקטרוני (e-money) מוגדר באותו סעיף כערך כספי המאוחסן באופן אלקטרוני, נקוב
במטבע, משולם מראש, מייצג זכות תביעה כלפי המנפיק ומתקבל כתשלום על ידי אנשים
שאינם המנפיק. קו הגבול בין כסף אלקטרוני לבין DPT הוא הנקיבה במטבע. מטבע יציב

(stablecoin) הצמוד למטבע פיאט ומעניק למחזיק זכות פדיון כלפי המנפיק עשוי להיות כסף
אלקטרוני. זו הסיבה שמסגרת MAS למטבעות יציבים במטבע יחיד משנת 2023 תוכננה

כשכבה מעל משטרי הכסף האלקטרוני וה-DPT, וזו הסיבה שהיישום החקיקתי נמשך עד
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DPT לתכלית מוגבלת (limited-purpose DPT) מוחרג מהגדרת ה-DPT מכוח סעיף 2(1)
בצירוף Payment Services Regulations. ההחרגה חלה על טוקנים הניתנים לשימוש רק בתוך

מערכת סגורה, כגון נכסים בתוך משחק או נקודות נאמנות, שאינם ניתנים להמרה לכסף או
 ההחרגה צרה. ברגע שטוקן משחק נסחר בשוק משני תמורת3ל-DPTs אחרים מחוץ למערכת זו.

איתר, הוא מאבד את ההחרגה.

מוצר שוק הון (capital markets product) הוא הקטגוריה של דיני ניירות הערך. לפי סעיף 2(1)
של חוק ניירות ערך וחוזים עתידיים (Securities and Futures Act, SFA) 2001, הוא כולל

ניירות ערך (מניות, אגרות חוב, יחידות בנאמנות עסקית), יחידות בתוכנית השקעות
Guide to Digital Token .קולקטיבית, חוזי נגזרים וחוזי מט״ח מיידיים למסחר ממונף

Offerings של MAS, שפורסם לראשונה בנובמבר 2017 ועודכן לאחרונה במאי 2020, מחיל
הגדרות אלה על טוקנים באמצעות סדרה של מקרי בוחן. המדריך מבהיר שטוקן המקנה זכות
4הון, זכות חוב או זכות להשתתף בהשקעה מאוגדת הוא מוצר שוק הון, יהא תיאורו אשר יהא.

ההבדל המבני משווייץ הוא שהגדרת ה-DPT בסינגפור היא כשלעצמה מנגנון המפעיל חובת
,(AMLA/GwG) רישוי. טוקן תשלום שווייצרי מפעיל את חוק איסור הלבנת הון השווייצרי

המחייב הצטרפות לארגון לרגולציה עצמית (SRO) ואינו מחייב רישיון. DPT סינגפורי מפעיל
את חוק שירותי התשלום, המחייב רישיון לכל מי שעוסק בו, מחליף אותו, מעביר אותו או מחזיק

בו במשמורת. לאותו מודל עסקי, עלות הכניסה בסינגפור גבוהה אפוא יותר והקשר הרגולטורי
 מפתח.חלק O, פרק Iהדוק יותר, נושא ש

הערות

digital payment" סעיף 2(1), ההגדרה של ,Payment Services Act 2019 (Singapore)
 .Act 2 of 2019 תחת Singapore Statutes Online-נוסח החוק מצוי ב ;"token↩

MAS, Response to Public Consultation on Proposed Regulatory Approach for
Stablecoin-Related Activities, 15 באוגוסט 2023, סעיף 2 (היקף: מטבעות יציבים

במטבע יחיד הצמודים לדולר הסינגפורי או למטבע G10; היחס לכסף אלקטרוני). פרק
 .VI פרק ,K וחלק IV↩

limited" סעיף 2(1), ההגדרה של ,Payment Services Act 2019 (Singapore)
purpose digital payment token", ו-Payment Services Regulations 2019, תקנה 2.
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MAS, A Guide to Digital Token Offerings, בנוסח המעודכן מיום 26 במאי 2020,
 .IV פרק ,K פסקאות 2.1–2.7 ומקרי הבוחן שבנספח. חלק↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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