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המקרה ההפוך התאפשר מאז 1 במרץ 2024, כאשר קרן המשקיעים הכשירים המוגבלת
(limited qualified investor fund, L-QIF) הוכנסה לחוק ההשקעות המשותפות השווייצרי

L-QIF .(CISA; KAG) היא קרן שווייצרית למשקיעים כשירים שאינה טעונה אישור או פיקוח
של FINMA (רשות הפיקוח על שוק ההון השווייצרית) על הקרן עצמה, בתנאי שהיא מנוהלת
אדמיניסטרטיבית על ידי חברת ניהול קרנות בעלת רישיון FINMA, או מנוהלת על ידי מנהל

נכסים קולקטיביים בעל רישיון FINMA (ראו חלק E, פרק VI). מנהל סינגפורי אינו יכול
להיות המנהל האחראי של ה-L-QIF, שכן תפקיד זה שמור למוסדות בעלי רישיון שווייצרי. הוא
יכול להתמנות כמנהל-משנה מכוח האצלה לפי סעיף 14 ל-CISA ולפי כללי ההאצלה של חוק
1המוסדות הפיננסיים (FinIA), בתנאי שהוא כפוף לפיקוח מוכר. פיקוח MAS עומד בדרישה זו.

מעמד המס של מנהל-המשנה הסינגפורי נקבע לפי האמנה למניעת כפל מס (פרק IX בחלק
זה). דמי ייעוץ-משנה המשולמים משווייץ לסינגפור הם רווחי עסק החייבים במס רק בסינגפור,

אלא אם למנהל הסינגפורי יש מוסד קבע בשווייץ. לכן עובדי המנהל הנוסעים לציריך לא
צריכים לכרות שם חוזים. ה-L-QIF עצמה שקופה לצורכי מס שווייצרי אם היא קרן חוזית או

SICAV. המשקיעים הסינגפוריים בה ממוסים בסינגפור על חלוקות בהתאם למעמדם. עבור
משקיע יחיד המשמעות היא שאין מס על חלוקות הון ואין מס על הכנסה שמקורה בחו״ל
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ושהתקבלה בידי יחיד תושב. מסלול ה-L-QIF אטרקטיבי למנהלים סינגפוריים המבקשים כלי
אירופי ללא העלות של RAIF לוקסמבורגית, ושיש להם משקיעים משווייץ או מליכטנשטיין

לשרת.

הערות

Collective Investment Schemes Act (CISA; KAG), SR 951.31, סעיפים 118a ואילך
Financial Institutions Act ;(האצלה) וסעיף 14 (בתוקף מ-1 במרץ 2024 ,L-QIF)

↩SR 954.1 ,(FinIA; FINIG), סעיפים 27 ו-35 (האצלת משימות). 

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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