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השקת טוקן היא האירוע שסביבו מאורגן רוב התכנון המבני בחלק זה. היא גם האירוע שמוליד
את רוב תיקי האכיפה שבחלקים H ו-N. הדברים שמשתבשים בהשקה (נייר ערך לא רשום,

מתווך ללא רישיון, תוכנית להשפעה על השוק המחופשת לעשיית שוק, חיוב מס בלתי צפוי)
גלויים על השרשרת לעד. מפת הדרכים המשפטית שלהלן כוללת שנים עשר שלבים. לא כל

השקה זקוקה לכל שלב, אך כל השקה שמדלגת על שלב צריכה לעשות זאת בהחלטה מודעת
ועם רישום בתיק.

סיווג הטוקן לפי הדין השווייצרי והדין הסינגפורי, עם חוות דעת בכתב.

בחירת הישות המנפיקה וכלי הקופה, והקמתם.

גיוס הון לפני ההשקה באמצעות SAFT, כתבי אופציה לטוקנים (token warrants) או
הון מניות עם זכויות לטוקנים.

מסמכי ההצעה: ספר לבן (white paper), תשקיף או ניתוח פטור לפי FinSA ולפי
.SFA-ה

.(travel rule) קליטת המשתתפים לפי כללי איסור הלבנת הון והקמת מערך כלל המסע

אירוע יצירת הטוקנים (token generation event) ומנגנוני ההפצה.

הסכמי רישום למסחר עם בורסות ריכוזיות.

תקופות חסימה (lock-up) והבשלה (vesting) לצוות, למשקיעים ולקרן.
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הסכמי עשיית שוק ומתחם השימוש לרעה בשוק.

מיסוי המכירה אצל המנפיק ומיסוי הקבלה אצל המשתתפים.

ממשל לאחר ההשקה והמעבר לקהילה.

תכנון לאירועי חירום: מה קורה אם הטוקן מסווג מחדש, נמחק מהמסחר או מנוצל לרעה
בפרצה.

 (פרק IV) מציגים את הדין המהותי של הסיווג וההצעה. פרק זהחלק Kחלק E (פרק I) יחד עם 
מניח את הניתוחים האלה ומתמקד ברצף, במסמכים ובהחלטות שמייסד חייב לקבל.

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.

Author contact: Dr Alexander Ressos, TEP · contact@ressos.com
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