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סממני עסק (badges of trade) הם המבחן שרשות המסים של סינגפור (IRAS) מחילה כדי
להכריע אם מימושי טוקנים הם בעלי אופי פירותי. הם מוכרים מפסקי דין בענייני מקרקעין

ומניות: נושא העסקה, משך הבעלות, תדירות העסקאות הדומות, עבודה נוספת על הנכס,
נסיבות המכירה, המניע ושיטת המימון. אף אחד מהם אינו מכריע, והמדריך חוזר ומדגיש שכל

 בהחלה על נכסים דיגיטליים מקבלים הסממנים גוון מיוחד,1מקרה נבחן לפי העובדות שלו.
והטבלה שלהלן מבליטה אותו.

אינדיקציה להשקעהאינדיקציה למסחרסממן

טוקנים ללא תשואה שנקנו כדי להימכרנושא העסקה
טוקנים המוחזקים לשם תשואת סטייקינג או

(governance) ממשל

חודשים או שנים; התנהגות ״hodl״ימים או שבועות; מחזור גבוהתקופת החזקה

קומץ רכישות ומכירותמאות עסקאות בשנה, בוטים, ארביטראז׳תדירות

החזקה פסיבית בארנקעשיית שוק, ניהול DeFi אקטיביעבודה נוספת

מימון
מרג׳ין, נגזרים, מטבעות יציבים

(stablecoins) מושאלים
הון עצמי

אמונה ארוכת טווח, פיזור האוצרכוונה מתועדת לרווח קצר טווח
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אינדיקציה להשקעהאינדיקציה למסחרסממן

מניע בעת
הרכישה

איןדסק מסחר, מערכות, עובדיםארגון

יחיד בסינגפור הקונה איתריום פעמיים בשנה ומוכר פעם בשלוש שנים הוא משקיע, ואינו
משלם מס על הרווח. יחיד בסינגפור המפעיל בוט ארביטראז׳ בשלוש בורסות סוחר, גם ללא

חברה. הרווח הנקי חייב במס לפי סעיף 10(1)(a) כהכנסה ממסחר, או לכל הפחות כרווח בעל
Leeming v Jonesאופי של הכנסה לפי פסקה (g). ההלכות האנגליות בדבר ספקולציה בודדת, 

 ]1986[ WLR 1343 1, עדיין מובאות בפני ועדת העררMarson v Morton]AC 415 ]1930 ו-
(Board of Review). הן מראות שרכישה ספקולטיבית אחת ומתוכננת היטב יכולה להיות

2״adventure in the nature of trade״ (מיזם בעל אופי מסחרי) אם הנסיבות מצביעות על כך.

,G בשווייץ משיבים על אותה שאלה אמות המידה של ״הנמל הבטוח״ שבחוזר 36 (ראו חלק
פרק II), המעניקות למשקיע פרטי שווייצרי מעמד צפוי הרבה יותר ממבחן העובדות והנסיבות

הסינגפורי.

הערה מעשית
אפשר לעצב את הסממנים לפני ש-IRAS בוחנת אותם. מדיניות השקעה כתובה, הפרדת

האחזקות ארוכות הטווח לארנק קר שאין סוחרים בו לעולם, תיעוד הסיבה לכל מימוש
והימנעות מכספים שאולים מצביעים כולם על השקעה. גם ההפך נכון: משעה שלקוח סחר

באופן פעיל במשך שנה, שינוי לב אינו הופך את הפוזיציות הפתוחות לנכסים הוניים. הכוונה
בעת הרכישה היא הקובעת. מעבר מאוחר יותר צריך להיות מתועד כשינוי ייעוד, והנכסים

צריכים לעבור לארנק נפרד באותו מועד.

הערות

 IRAS, e-Tax GuideIncome Tax Treatment of Digital Tokens30 ,מהדורה שנייה ,
בינואר 2026, הפרק בדבר מימוש טוקני תשלום (סממני עסק; בחינה לפי העובדות

↩והנסיבות). 
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,Marson v Morton, Chancery Division-בית הלורדים, 1930, ו ,Leeming v Jones
1986, כמובא בטקסט. על המושג ״adventure in the nature of trade״ בסינגפור ראו

 .Income Tax Act 1947-״ בסעיף 2(1) לtradeאת הגדרת ״↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.

Author contact: Dr Alexander Ressos, TEP · contact@ressos.com
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