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בעיית ההשקעות הייעודיות שבפרק IV פוגעת במשרד משפחתי של קריפטו קשה יותר מאשר
בקרן מסחרית, שכן עושר המשפחה מורכב לעיתים קרובות בעיקר מהטוקנים שיצרו אותו. לקרן

משפחתית שנכסיה הם 80 אחוזים Ether ו-20 אחוזים פיקדונות בדולר סינגפורי יש השקעות
ייעודיות בשיעור 20 אחוזים משוויה. אם הסך הכולל הוא S$ 50 מיליון, ההשקעות הייעודיות הן

S$ 10 מיליון, והקרן נכשלת במבחן S$ 20 מיליון של סעיף 13O. הקרן עדיין יכולה להתקיים
והמשפחה עדיין יכולה לחיות בסינגפור, אך הפטור אינו זמין. במקרה זה הקרן המשפחתית

1חייבת במס כחברה רגילה על כל הכנסה בעלת אופי פירותי.

בפרקטיקה נראות שלוש תגובות. הראשונה היא להחזיק את הטוקנים מחוץ לקרן הנהנית
מהתמריץ, על שם בני המשפחה עצמם או בחברה נפרדת שאינה נהנית מתמריץ, ולממן את

הכלי הנהנה מהתמריץ בתמורה ממכירת טוקנים המושקעת בהשקעות ייעודיות. בני המשפחה
המחזיקים טוקנים באופן אישי הם תושבי סינגפור, ולכן רווחי ההון שלהם אינם ממוסים
והכנסתם שמקורה בחו״ל פטורה לפי סעיף 13(7A) (פרק II בחלק זה). השאלה היחידה

שנותרת היא שאלת תגמולי הסטייקינג. התגובה השנייה היא להמיר את החשיפה לטוקנים
להשקעות ייעודיות באמצעות ETPs סחירים ונגזרים, דבר שהמשרדים המשפחתיים הגדולים
עושים לגבי חלק מהתיק. השלישית היא לקבל מבנה מפוצל, שבו קרן לפי סעיף 13U מחזיקה
את תיק ניירות הערך הנזילים וחברה אחות מחזיקה את הטוקנים. החברה האחות משלמת 17

אחוזים על כל רווח מסחר, ועבור משפחה המחזיקה לטווח ארוך רווח זה הוא בדרך כלל אפס.
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דוגמה
מייסד מכר ב-2024 את חלקו בבורסה סינגפורית תמורת 90 מיליון דולר ארה״ב, מתוכם 30

מיליון דולר ארה״ב שולמו ב-Bitcoin והיתרה במזומן. הוא מבקש להשתקע בסינגפור עם
משפחתו. היועץ שלו מקים חברת ניהול עם שני אנשי מקצוע השקעות, אחד מהם גיוס חיצוני.

המזומן מועבר ל-VCC לפי סעיף 13U ומושקע בניירות ערך גלובליים ובמניות הרשומות
(cold storage) נשאר באחסון הקר Bitcoin-למסחר בסינגפור לצורך דרישת הקצאת ההון. ה

VCC-של המייסד עצמו. ההחזקה ארוכת הטווח שלו אינה יוצרת מס בסינגפור. הכנסת ה
פטורה. חברת הניהול ממומנת מדמי ניהול שמשלמת ה-VCC ומשלמת 17 אחוזים על רווח
Global צנוע. המייסד מגיש בקשה לתושבות קבע במסגרת אפשרות המשרד המשפחתי של

Investor Programme, שלצורכה נכסי ה-VCC נספרים.

הערות

Income Tax Act 1947, סעיף 43(1) (שיעור מס חברות של 17 אחוזים) וסעיף 43(6)
(פטור מס חלקי). ניתוח סממני העסק (badges of trade) שבפרק I בחלק זה קובע אם

↩רווחי הטוקנים של הקרן הם פירותיים. 

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.
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