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דיני החברות השווייצריים מתירים הקצאה בעין בעת ההתאגדות או בהגדלת הון, אם ניתן להציג
את הנכס במאזן, להעבירו לחברה ולממשו. יש לתאר את ההקצאה בתקנון ולאמת אותה בידי

 מרשמי החברות בצוג ובציריך מקבלים ביטקוין, את׳ר וטוקנים1רואה חשבון מבקר מורשה.
נזילים בעלי מחיר מפורסם כהקצאה בעין. הם מחילים הערכת שווי למועד ההקצאה, בניכוי
זהיר בשל התנודתיות. דיני החברות של סינגפור מתירים להנפיק מניות כנגד תמורה שאינה

במזומן, ללא דרישה סטטוטורית להערכת שווי. עם זאת, על הדירקטורים להשתכנע שהתמורה
 ההחלטה שלהלן מיועדת ל־AG שווייצרית. החלטת2הולמת, ו־ACRA דורשת לציין את השווי.

הדירקטורים בסינגפור קצרה יותר, ותמציתה מובאת לאחריה.

 1. הדירקטוריון מציין כיהחלטת הדירקטוריון של ]שם[ AG, צוג, מיום ]תאריך[.
]המקצה[ מציע להקצות לחברה ]מספר[ ]ביטקוין / את׳ר / טוקנים[ (״הנכסים

המוקצים״) כנגד הנפקת ]מספר[ מניות רשומות בערך נקוב של ]סכום[ CHF כל
אחת, במסגרת הגדלת ההון שעליה החליטה האסיפה הכללית ביום ]תאריך[. 2.
הדירקטוריון מציין את דוח הערכת השווי של ]המעריך[ מיום ]תאריך[, המעריך

את הנכסים המוקצים ב־]סכום[ CHF על בסיס המחיר הממוצע המשוקלל לפי
נפח בבורסות ]בורסות[ במהלך ]שלושים[ הימים שקדמו ליום ]תאריך[, בניכוי
של ]x[ אחוזים בשל תנודתיות ונזילות, ומחליט להחיל שווי הקצאה של ]סכום[
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CHF, שאינו עולה על השווי שנקבע כאמור. 3. הדירקטוריון מאשר את הסכם
ההקצאה בעין בין החברה לבין המקצה מיום ]תאריך[, שלפיו הנכסים המוקצים

מועברים לכתובת בפנקס מבוזר שבשליטת החברה, והמפתחות הפרטיים
מוחזקים בהתאם לתקנון ניהול המפתחות של החברה. 4. הדירקטוריון מאשר את

דוח המייסדים / דוח הגדלת ההון לפי סעיף 635 לדיני החיובים השווייצריים
(CO/OR), המתאר את מהותם ומצבם של הנכסים המוקצים, את סבירות
הערכת השווי ואת מנגנון ההעברה, ומציין את אישור הביקורת של ]רואה
החשבון המבקר[ לפי סעיף 635a CO. 5. הדירקטוריון מאשר כי הנכסים

המוקצים ניתנים להעברה באופן חופשי, כי ניתן להציגם כנכס במאזן החברה, כי
אינם משועבדים, וכי המקצה אישר את מקור הנכסים המוקצים לשביעות רצונה

של פונקציית הציות של החברה. 6. הדירקטוריון מחליט לתקן את התקנון כדי
לרשום בו את ההקצאה בעין כנדרש בסעיף 634 פסקה CO 2, ולהגיש את בקשת

הרישום למרשם החברות של קנטון צוג. 7. הדירקטוריון מורה ל־]שם[ לחתום על
אישור ההעברה לאחר שהנכסים המוקצים יתקבלו בכתובת החברה והעסקה

תגיע לסופיות בפנקס הרלוונטי.

החלטת הדירקטורים בסינגפור מתעדת את ההקצאה המוצעת כנגד תמורה שאינה במזומן ואת
קביעת הדירקטורים שהתמורה הולמת, על בסיס שיטת הערכת שווי מוצהרת. לאחר מכן היא

(return of allotment) מתעדת את העברת הטוקנים לארנק החברה, את הגשת דוח ההקצאה
ל־ACRA בציון התמורה ואת אישור פונקציית הציות בדבר מקור הכספים. אין צורך באישור

רואה חשבון מבקר. בשל כך המסלול הסינגפורי מהיר יותר, אך סיכון הערכת השווי מוטל כולו
על הדירקטורים.

נקודת המבט של צוג
מרשם החברות בצוג מטפל בהקצאות בעין של קריפטו מאז 2017, והוא יודע מה הוא מבקש:
הערכת שווי למועד שאינו רחוק מההגשה ביותר מימים ספורים, העברה לכתובת שבשליטת

החברה ואישור רואה חשבון מבקר ללא הסתייגות. אם התיק שלם, תוכלו לצפות לרישום תוך
שבועיים. הסיכון המעשי הוא תנודת המחיר בין הערכת השווי לבין הרישום. אם המחיר יורד אל

מתחת לשווי ההקצאה, רואה החשבון המבקר עשוי לסרב לאשר. לכן אנשי המקצוע מכלילים
ניכוי ושומרים על מועד הערכת השווי מאוחר ככל האפשר.
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הערות

Code of Obligations סעיף 634 (הקצאה בעין), בנוסחו המתוקן מיום 1 בינואר 2023;
סעיפים 635 ו־635a (דוח המייסדים ואישור הביקורת); הנוהג של מרשם החברות

 .II פרק ,P השווייצרי בעניין הקצאות קריפטו נדון בחלק↩

Companies Act 1967, סעיף 63 (הנפקת מניות) וסעיף 68 (תמורה); ראו חלק P, פרק
 .III↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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